Аннотация к докладу на XI Международной научной конференции по проблемам развития экономики и общества.

Список вопросов касающихся финансовой устойчивости пенсионной системы, ее надежности и социальных последствий обычно рассматривается в разрезе анализа текущего положения и вариантов развития активов и  пассивов системы. Однако не менее интересен и вопрос оценки приведенной стоимости будущих обязательств пенсионных систем. 

В настоящий момент в литературе выделяют несколько инструментов оценки пенсионных обязательств государства. В последнее время все большую популярность  приобретает неявный пенсионный долг, как оценка фискального бремени бюджета растянутого во времени. Существует несколько методик расчета этого показателя в зависимости от целей оценки и характера проводимых пенсионных реформ т.к. одной из задач этого инструмента является финансовая оценка проводимых преобразования – сколько стоит то или иное решение в терминах обязательств государства. На сегодняшний день существует только несколько эмпирических исследований по оценке неявного пенсионного долга для разных стран. 
Работа носит эмпирический характер. В ней разработан инструментарий для оценки пенсионных обязательств Российской Федерации в страховой части пенсии. Построенная модель позволяет прогнозировать как показатели бюджета Пенсионного Фонда РФ, так и дает оценку неявного пенсионного долга для разных методик. Производится оценка валоризации и оценка экономии от перехода на индексацию пенсий по доходам пенсионного фонда.

В качестве данных для прогноза модели используются демографические показатели и прогнозы из баз данных Федеральной службы статистики и переписи населения от 2002 года, прогнозы экономических показателей из концепции развития экономики России до 2020 года МЭР, базы данных мониторинга RLMS, данные по процентным ставкам с сайта ЦБ РФ.
Разработанная вычислимая модель инкорпорирует в себя прогноз демографической ситуации, а также динамику доходов и расходов пенсионного фонда по страховой части пенсии. При анализе население дифференцируется по полу, возрасту, по сроку выхода на пенсию (по льготным основаниям), по уровню дохода и отрасли занятости. Для каждой группы отдельно рассчитывается объем взносов и выплат.

Модель калибруется по данным законов о бюджете ПФР и об исполнении бюджета ПФР за исторический период с 2002 по 2008 гг. Отклонение прогноза от факта не превышает 2.5% для демографических показателей и 8% для экономических.

В ходе работ был получен прогноз для динамики доходов, расходов и дефицита бюджета ПФР по страховой части пенсии с горизонтом планирования на 8, 13 и 15 лет. Также была рассчитана величина обязательств государства по состоянию на 2002 (момент запуска текущей пенсионной системы) и 2009 годы. Оценка проводилась методом закрытого пенсионного фонда и методом накопленных прав. В соответствии с последним методом, который соответствует принципам оценки пенсионных обязательств по МСФО, отношение неявного пенсионного долга к ВВП уменьшилось с 89% в 2002 году до 74% в 2009 году. 

Пример результатов расчета дисконтированного потока платежей приведены в Таблице 1 для разных сценариев развития макроэкономической среды, а также без учета эффекта валоризации и для варианта индексации по доходам ПФР. Все расчеты сделаны на момент начала 2002 и 2009 года. 

Таблица 1
	Сценарий
	Неявный пенсионный долг по состоянию на 2002 год
	Неявный пенсионный долг по состоянию на 2009 год

	Пессимистичный
	7 630 млрд. руб.
	16 628 млрд. руб.

	Базовый
	8 465 млрд. руб.
	16 518 млрд. руб.

	Оптимистичный
	9 417 млрд. руб.
	16 405 млрд. руб.

	Базовый (без валоризации)
	8 124 млрд. руб.
	15 697 млрд. руб.

	Базовый (индексация по доходам)
	5 670 млрд. руб.
	8 382 млрд. руб.


Разработанная модель является гибким инструментом оценки проводимых пенсионных реформ в России и позволяет прогнозировать стоимость тех или иных программ в рамках пенсионной системы. В частности, была рассчитана стоимость программы валоризации (которая будет осуществлена в рамках совершенствования пенсионной системы) для бюджета ПФР. Текущая стоимость обязательств государства в результате принятия этой программы увеличится на 821 млрд. руб. или 2% ВВП. 

 Модель предусматривает анализ различных макроэкономических и демографических сценариев динамики показателей и позволяет проводить оценку обязательств для различных сценарных прогнозов
