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ИНВЕСТИЦИОННЫЕ СТРАТЕГИИ КОМПАНИЙ И ДИНАМИКА РЫНКОВ МЕТАЛЛОПРОДУКЦИИ.

Аннотация доклада

Известно, что рынки металлопродукции имеют циклический характер. Это свойство проявляется в повторяющейся с различной периодичностью сменой тренда динамики цены на продукцию отрасли, обусловленную динамикой производства металлопродукции и ее потребления. Эти процессы оказывают существенное влияние на эффективность отраслевого бизнеса и должны учитываться при разработке стратегии развития компаний и прогнозировании их финансовых результатов.

Вместе с тем при прогнозировании развития отрасли, например в Стратегии развития металлургической промышленности РФ на период до 2015 г., разработанном Минпромэнерго России (№ 177 от 29.05.2007 г.), свойство цикличности отрасли не учитывается. Это существенно снижает качество таких прогнозов.

В работе исследуются проблема оценки влияния инвестиционных стратегий металлургических компаний на динамику рынка металлопродукции. Показано, что «чрезмерная инвестиционная активность» металлургических компаний способствует, в числе прочих факторов, цикличности рынков металлопродукции, которая оказывает негативное влияние на эффективность их бизнеса. Автором предложена агрегированная макроэкономическая модель, которая позволяет исследовать механизмы влияния инвестиционных стратегий развития металлургических компаний на динамику рынков металлопродукции и, соответственно, эффективность инвестиционных стратегий развития.

Результаты исследований базируются на опыте практической работы автора в качестве консультанта в управлении корпоративного развития одного из крупных российских металлургических холдингов, а также на сравнительном анализе данных видимого спроса, производства и динамики цен на металлопродукцию в соотношении со стратегиями развития компаний. 

В последние докризисные годы на российском металлургическом рынке наблюдалась устойчивая тенденция, которая заключалась в следующем - суммарные объявленные инвестиционные планы прироста мощностей компаний, как правило, превосходили величину «необходимую рынку». Последствия данной тенденции - инвестиционный перегрев рынка, потеря эффективности и рентабельности инвестиций в техпереворужение и развитие компаний.

В работе предлагается модель, которая позволяет описать и объяснить цикличность рынков металлопродукции. Общая структура модели приведена на рисунке.
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 (спроса на металлопродукцию) является экзогенной переменной, график изменения которой считается заданным для различных внешних по отношению к модели макроэкономических сценариев. Остальные переменные модели связаны между собой динамическими соотношениями, которые приводятся и обосновываются в докладе.
В качестве иллюстрации предложенного метода, рассмотрены два сценария. Первый сценарий характеризует докризисные прогнозы компаний и правительства РФ относительно динамики спроса на металлопродукцию на российском рынке. Второй сценарий отражает последствия влияния кризиса на спрос на рынке металлопродукции. В частности при моделировании второго сценария в работе учитывается 40% падение спроса в течении IV кв. 2008 года и  I-II кв. 2009 года.

Результаты моделирования показывают, что даже при условии равномерного роста спроса на металлопродукцию - 
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 наблюдается циклическая динамика рыночной цены. Это объясняется влиянием инвестиционной активности компаний, которые при появлении (или прогнозировании) дефицита в том или ином сегменте рынка металлопродукции стремятся в перспективе расширить свою долю на рынке (увеличить объем продаж) в том числе и за счет инвестирования в увеличение соответствующих производственных мощностей.

В приведенных результатах моделирования учтен вариант стратегии, который состоит в том, что компании начинают реализацию инвестиционных программ в периоды, когда у них появляются свободные финансовые средства в результате повышательного тренда на рынке, т.е. инвестиционные затраты финансируются из собственных источников. 
Представляет интерес анализ стратегии, которая состоит в упреждающем инвестировании в развитие за счет привлечения заемных средств (кредитов) в периоды, предшествующие подъему спроса. В модели эта стратегия учитывается с помощью введения сдвига влево начала процесса инвестирования в развитие компании. Назовем данную стратегию дальновидной. Проведенный анализ показывает, что за счет выбора стратегии инвестирования и финансирования развития компании в состоянии уменьшить негативное влияние цикличности рынков на эффективность бизнеса
Разработанный автором подход к макроэкономическому моделированию рынков металлопродукции позволяет проводить качественный анализ различных вариантов инвестиционной стратегии металлургических компаний с точки зрения их эффективности и влияния на динамику рынков. Данный подход позволяет также проводить анализ и выбор оптимального уровня инвестиционной активности компаний для различных вариантов стратегии развития с позиции повышения эффективности бизнеса компаний.

Проведенные исследования позволяют сделать ряд выводов:

1. Необходим координирующий отраслевой орган, который бы в «мягкой форме» позволил бы согласовывать стратегии развития металлургических компаний в зависимости от того или иного прогноза динамики рыночной конъюнктуры.

2. Показано, что стратегии развития, обладающие свойством дальновидности, позволяют повысить эффективность бизнеса металлургических компаний за счет гармонизации спроса и предложения на рынках. Для реализации таких стратегий необходима разработка и практическое использование динамических макроэкономических моделей, позволяющих прогнозировать динамику деловой активности на рынках металлопродукции.

3. Построенная агрегированная макроэкономическая модель позволяет проследить причинно-следственные связи между стратегией развития компаний отрасли и уровнем цикличности рынков металлопродукции. 
Модель компании
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