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BamsiHne rocyaapcTrBeHHOM CO6CTBEHHOCTU M YPOBHSA 3aliUTbl MHBECTOPOB Ha
KOpPNoOpaTUBHYH0 3(P(PEKTUBHOCTb: MEXXCTPAHOBOW aHaNu3

MopaenvpoBaHue KoprnopaTuBHOM 3(P(EKTUBHOCTN Ha OCHOBE XapaKTEPUCTUK
CTPYKTYpbl COBCTBEHHOCTM KOMMNAHUM CTano NonynsipHbIM HanpasieHneM
McCcneaoBaHU B paMKax KopropaTuBHBLIX (pMHaAHCOB ¢ KoHUa 70x rogoB XX Beka.
OpHako B nocnegHue rofabl akUeHT CTasl CMeLwaTbCs B NOJb3y KOMMIEKCHOro aHanm3a,
TO eCTb MOJENNPOBAHMSA KOPNOpPaTUBHOW 3hEKTUBHOCTN Ha 6a3e CUCTEMbI
CTPYKTYPHbIX XapaKTEPUCTMK KOMMaHuW. MosiBNSOTCA nepeble paboTbl, MOCBSLLIEHHbIE
KOMMIEKCHOMY MOAENNPOBaHNIO 3P (PEKTUBHOCTN POCCUNCKMUX KOMMAHUN
[MBawkoBckasi, CtenaHoBa, 2009]. lJaHHOe nccnegoBaHme NOCBSILLEHO MOAENNPOBAHUIO
BAVSIHWUS FOCYAaPCTBEHHON COBCTBEHHOCTM KaK KOMMOHEHTa (PUHAHCOBOW apXUTEKTYPbI
KOMMNaHMM Ha ee 3 EKTUBHOCTb, @ TakXke NpoBeAeHNI0 MEXCTPAaHOBOro aHanu3a
[AAHHOWN 3aBUCUMOCTY C LIENbIO BbISIBNEHNS FTEONONUTUYECKMX Pa3numii. MexcTpaHoBoOW
aHanu3 coKycMpoBaH Ha YPOBHE pa3BUTUS MHCTUTYLIMOHAbHBIX MEXAHWU3MOB,
3alMLAOWMX MUHOPUTapPHbIX MHBECTOPOB. ogobHoe nccnenosaHme npeacTaBnsieTcs
0co6eHHO aKTyasibHbIM B CBETE MUPOBOro pmHaHCoBOro kpmauca 2008-2009 rr.,
BCNEACTBME KOTOPOro NpaBuUTeIbCTBa MHOMMX CTPaH BbiHY>XXAEHbl NOKynaTb
3HauYUTENbHbIE 10NN B aKLIMOHEPHOM KanuTane KpynHeNWwnx KoMnaHum ans
noAAepXXaHNst SKOHOMUYECKOM CTabunbHOCTU. o 3TOM NpUYMHE BHOBb OCTPO BCTAET
BOMPOC O TOM, HAaCKO/IbKO 3(p(EKTUBHO rocyaapCTBO Kak COBCTBEHHNK MOXeT
Co3AaBaTb CTOMMOCTb ANS 3TUX KOMMaHMK M obecneunBaTb 3alUTY UHTEPECOB
MMHOPUTAPHbIX aKLMOHEPOB. AHann3 6a30BbIX MoJENeNn KOpropaTUBHOM

3 HEKTUBHOCTU BKYMNE C IMNUPUYECKMMN UCCNeaOoBaHNSMM NPOLWbIX SIeT NO3BONNN
BblABVUHYTb MMMNOTE3bl, BO-NEPBbLIX, O HEFATUBHOM BAINSIHUWN rOCYAaPCTBEHHOM
COBCTBEHHOCTM Ha KOpropaTUBHYO 3 dEKTUBHOCTb KOMMNaHWUIA, BO-BTOPbIX, O
NOMOXMTENBHOM BIMSIHAM YPOBHS 3alUMTbl MHBECTOPOB B CTPaHe Ha 3(p(EKTUBHOCTb
KOMMaHUM KaK B pa3BUTbIX CTPaHax, Tak M Ha pacTyLuX pbiHKax KkanuTana. B
pe3ynbTaTe 3MNUPUYECKOro UCCreaoBaHns, MpoBeAeHHOro No Bblbopke 13 309
KoMnaHuin 3anagHon n BoctouHon EBponbl, BktoYasi Poccuio, 6binn caenaxbi
cnenytoLume BbiBOAbl. Bo-nepBbIX, Ha AaHHbIX KOMMAHWI B CTPAHaX C PacTyLUMM PbIHKOM
kanutana 6bina NOATBEPXKAEHA NMMNOTE3A O HEFATUBHOM BAIMSIHUM FOCYAapPCTBEHHOW
CoB6CTBEHHOCTN Ha KOpropaTUBHYO 3 (HEKTUBHOCTb, B TO BPEMS KaK B Pa3BUTbIX
CTpaHax 6blsiM NoNy4YeHbl CMELWaHHbIe pe3ybTaThl. BO-BTOPbLIX, HALLA NOATBEPXAEHNE
rMNoTe3a O MOMOXUTENBHOM BIIMSIHUM YPOBHSI 3aKOHOAATENbHOM 3alLMThI
MWUHOPUTAPHbIX MHBECTOPOB Ha KOPNOPaTMBHYIO 3(P@EKTUBHOCTb KaK Ha PasBUTbIX, TaK
N Ha pa3BMBAIOLLMNXCS pblHKaX. [1ofly4eHHble B XOA4e perpecCMoHHOro aHanmsa
pe3ynbTaTbl OKa3annCb CTaTUCTUYECKM 3HAUMMbl U YCTONYMBBI MO UTOrAM NPOBEPKU UX
pobacTtHocTn. CaenaHHble B UCCeaoBaHUK BbIBOAbI MOryT 6bITb YUTEHbI B Ka4ecTBe
pekoMeHauUni Npu pa3paboTKe NMOUTUKMN MO MOBbILIEHNIO KOPNOPaTUBHOW
3(PHEKTUBHOCTM KOMMNAHUN C y4acTUEM rocyapCcTBa.



